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  مقدمه -1

 ي پولي، ارزي و مـالي) ها سياستي اقتصادي دولت (ها سياست
بروز نااطميناني در اقتصاد باشند كه اين امـر   ساز زمينهوانند ت مي

 ي اقتصــاديهــا سياســترا در ادبيــات اقتصــادي، نااطمينــاني 
ي ثبـات  بيي اقتصادي، ها سياستويند. منظور از نااطميناني گ مي

 ي اقتصـادي دولـت بـه وجـود    هـا  سياستاست كه در اثر تغيير 
ي هـا  شاخصي غالباً توسط ضريب پراكندگي ثبات بي؛ اين آيد مي

و  هـا  دولـت ر ي ـود. از سـوي ديگـر تغي  ش ـ مي اقتصادي سنجيده
هـاي   و برنامـه  هـا  سياسـت  شـك  بـي اقتصادي،  گذاران سياست

اقتصادي را نيز تغيير خواهـد داد و ايـن تغييـرات مـداوم، خـود      
ي و نااطمينـاني در اقتصـاد خواهـد    ثبات بيعاملي براي گسترش 

  ).996: 1398 ،1نژاد صمصامي و ابراهيمشد (

ماهيت تصادفي دارند، از كنترل  ها شوكآنجاكه اكثر اين  از
هستند و براي عاملين اقتصـادي  اقتصادي خارج  گذاران سياست

ها  هاي مربوط به وقوع آن ي آتي يا احتمالها شوكنيز، ماهيت 
و يا هر دوي اين موارد نامشخص و ناشـناخته اسـت. در چنـين    

هـاي آينـده،    شرايطي، عاملين اقتصادي نسبت به ميزان قيمـت 
هاي جهاني، منجر  نامطمئن خواهند بود. اين نااطميناني در بازار

گيري نوسانات قيمتي خواهد شد. اين نوسانات نيـز بـه    لبه شك
هـاي   ريـزي  گـذاري و برنامـه   نوبه خود، نااطمينـاني در سياسـت  

ي  ها را به همـراه دارد. بـه عبـارتي بـه واسـطه      اقتصادي كشور
هاي جهاني به اقتصاد داخلي  نوسانات قيمتي، نااطميناني از بازار

هـا و   گيـري  تصـميم يابـد. همـين مسـئله،     ها انتقـال مـي   كشور
هاي آتي در مسائل مرتبط با قيمت را بـراي تمـامي    ريزي برنامه
، 2(رحيميـان و همكـاران  سـازد   ها پيچيده و مشـكل مـي   كشور
1400 :38.(  

تحقيق حاضر با استفاده از رهيافـت مـدل تعـادل عمـومي     
ي هـا  شـوك كينزي جديـد بـه بررسـي اثـرات      3پوياي تصادفي
قتصادي با توجه به چرخـه تجـاري   ي اها سياستنااطميناني در 

پردازد. در راستاي ايـن مدلسـازي يـك مـدل      اقتصاد ايران مي
ــر اســاس    ــد ب ــزي جدي ــاي تصــادفي كين ــادل عمــومي پوي تع

) 1401الـي   1368هاي اقتصاد ايران براي دوره زمـاني (  ويژگي
  ردد.گ مي برآورد

 پژوهش پيشينه -2

ام يكــي از مســائل كليــدي كــه اقتصــاددانان و محققــان هنگــ
اند، تلاش براي  وتحليل سير فعاليت اقتصادي با آن مواجه تجزيه

                                                           
1. Samsami & Ebrahimnejad 
2. Rahimian et al. 
3. DSGE 

يـا چرخـه   هاي تجاري است. بررسي موضوع ادوار توضيح چرخه
جهت داراي اهميت است كـه ركـود اقتصـادي بـه      تجاري ازآن

معناي افزايش بيكاري و فقر است. همچنين افزايش نوسانات و 
رشـد اقتصـادي را   گـذاري و   توانـد سـرمايه   ثباتي مـي  فضاي بي

هـاي   هـا در كشـور   كاهش دهد و نيز در شرايط ركـودي دولـت  
توسعه در تأمين مخـارج بهداشـتي، آموزشـي و عمرانـي      درحال

). 192: 2001، 4شـوند (اسـترلي و همكـاران    دچار مشـكل مـي  
هـاي تثبيـت    مطابق نظر لوكاس اولين گام در طراحي سياسـت 

، 5ت (لوكـاس ي تجـاري اس ـ ها چرخهاقتصادي، شناخت و درك 
). اثــرات يــك شــوك نااطمينــاني بــر تــورش      670: 1981
گذاري اسمي در دوران رونق و ركود اشـاره بـه وضـعيتي     قيمت

توان مشخص كـرد يـا اينكـه     دارد كه در آن حوادث آتي را نمي
تـوان   هـا را نمـي   ها معلوم باشند، احتمال وقـوع آن  آمد اگر پيش

نسـبت بـه آينـده    گيـري   تعيين نمود و در اين صـورت تصـميم  
  ). 47: 2000 ،6پيچيده و مشكل خواهد بود (گرير و پري

 ريمتغ كي بيني پيشقابل ريغ راتييتغ يبه معنا ،ينانينااطم
 يرا بـرا  راتيي ـتغ ني ـشود ا يكه نم يياست. از آن جا ياقتصاد

 ياقتصـاد  يرهـا يمتغ ريبر سـا  ياديز ريبيني كرد تأث پيش ندهيآ
اسـت   ييها يثبات بي ياقتصاد يها سياست ينانينااطم گذارد. مي

شـود.   مـي  جـاد يدولت ا ياقتصاد يها سياست رييتغ ليكه به دل
تـوان   مـي  ياقتصـاد  يها شاخص يپراكندگ بيغالباً توسط ضر

 يپراكنـدگ  يهـا  بيرا سنجش كرد، همچون ضـر  يثبات بي نيا
بودجـه   يكسر ،يناخالص مل ديرشد تول ،رشد عرضه پول ،تورم

  ). 1529: 2018، 7(باسو و بنديك يات داخلاعتبار طبسو دولت 
ــه توســط   8اندرســون و يورگنســون مطالعــه صــورت گرفت

سياســت  شـوك نااطمينـاني  در خصـوص ارتبـاط بـين    ) 2020(
اقتصادي و رفتار متغيرهـاي كـلان اقتصـادي در طـول چرخـه      

اين رفتار در دوره رونق و دوره ركود  تجاري بيانگر اين است كه
كه اين مـدل كينـزي    ين مطالعه نشان دادا. متفاوت بوده است

هاي نااطمينـاني   هاي مختلف به شوك جديد در بازتوليد واكنش
در دوره رونق و دوره ركود نقش به سزايي دارد. اين تفـاوت در  
توابع واكنش آني، ناشي از تفاوت در شرايط اوليه اسـت كـه آن   
 نيز ناشي از تفاوت در مقادير وضعيت چرخـه تجـاري اسـت. در   

شـوند شـوك    زاي مـدل، باعـث مـي    هـاي درون  نتيجه، مكانيزم

                                                           
4. Easterly et al. 
5. Lucas 
6. Grier & Perry 
7. Basu & Bundick  
8. Andreasen & Jørgensen 
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نااطميناني در دوره ركود نسبت به دوره رونق واكنش شديدتري 
هـاي نامتقـارن    ديگر، بـراي ايجـاد واكـنش    عبارت ايجاد كند. به

هاي نااطمينـاني، بـه هـيچ يـك از انـواع قيـود        حاصل از شوك
هـاي سـاختاري،    تربيني نشده در پارام ضمني لازم يا تغيير پيش

هـا بـا    ). اين عدم تقـارن 2021، 1(كاسياتور و راونا نيستنيازي 
شوند  شرايط غيرخطي در منحني عرضه كل (فيليپس) ايجاد مي

هاي اسمي بالاتري را نسبت بـه   شود، بنگاه قيمت كه باعث مي
هاي بهينه در صورت عدم وقوع نااطميناني، تعيـين كنـد.    قيمت

طميناني، در دوره ركـود، بنگـاه افـزايش    در واكنش به شوك ناا
كنـد كـه آن را    تر از دوره رونـق تعيـين مـي    ها را صعودي قيمت

نامنـد.   گذاري اسمي صعودي وضعيت احتياطي مي تورش قيمت
هـاي خـود را در هـر دوره بـا      همچنين بنگاه قادر اسـت قيمـت  

هاي چسبنده مجدداً تنظيم كند، البته اين كار بدون هزينه  قيمت
ت. در چنين وضـعيتي، نوسـانات شـرطي تـورم، بـر قيمـت       نيس

گذارد، زيرا به نفع بنگاه است كه بلافاصله پـس   جاري تأثير مي
هـاي   ها را افزايش دهد تا از افـزايش  از شوك نااطميناني، قيمت

هاي آتي مصون بمانـد. بـا ايـن كـار، خـود را از       شديدتر قيمت
دو عامـل باعـث   كند.  تورش قيمتي شديدتر در آينده مصون مي

تورش شديدتر قيمت در دوره ركود اقتصـادي نسـبت بـه دوره    
  شود: رونق مي

  . نوسانات تورمي در دوره ركود بيشتر از دوره رونق است.1
هـاي آتـي را بـا اسـتفاده از ضـريب تنزيـل        . بنگاه سـود 2

كند كـه بـه دليـل مصـرف كمتـر و       تصادفي مصرف، تنزيل مي
لاتري در دوره ركود نسـبت بـه   مطلوبيت نهايي بيشتر، سطح با

دوره رونــق دارد؛ بنــابراين، بنگــاه در دوره ركــود اقتصــادي بــه 
دهد كـه ايـن امـر بـه افـزايش       هاي آتي، وزن بيشتري مي سود

  كند. ها كمك مي تورش قيمت
همچنين در ديدگاه كلاسـيك جديـد و كينـزين جديـد در     
راستاي بررسي نقش سياست پولي و مالي بـر بخـش اسـمي و    

هاي اجرايي، وقفه سياستي،  قيقي اقتصاد توجه به نوع سياستح
تواند اثرات متفـاوتي بـر    پذيري در سياست مي بيني پيشقابليت 

انتظارات كارگزاران اقتصادي داشته باشد كه اين موضوع رفتـار  
خود را در متغيرهاي كلان اقتصادي نشان خواهد داد. علاوه بر 

 بينـي  پـيش هـاي   ود سياسـت اين با توجه به شرايط رونق و رك ـ
تواند منجر به شـدت در بـروز نااطمينـاني در سياسـت      نشده مي

  اقتصادي شود.
بـه بررسـي محـيط نااطمينـاني سياسـت       2هوانگ و پونزي

                                                           
1. Cacciatore & Ravenna 
2. Huang & Punzi 

اقتصادي و كاربردهاي سياسـتي آن پرداختنـد. در ايـن مطالعـه     
  يط ـيمح ياي ـپو يتصـادف  يمـدل تعـادل عمـوم   طراحي يـك  

)E-DSGE در مــورد  نــانياطم عــدم شيفــزاكــه ا داد) نشــان
گـذاري همـراه    سـرمايه  يبا كاهش بعـد  اقتصادي يها سياست
گذاري را  سرمايه ماتيدهند تصم مي حيها ترج شركت راياست، ز
كه عـدم   هدد نشان ميهمچنين اين مطالعه . ندازنديب قيبه تعو
و هـم   يدهم اثرات ركـو  ييدر مورد مقررات آب و هوا تيقطع

و  هي ـ. تجزنـد ك مي دييرا تأ ينظر هاي يافتهو  دارد ياثرات تورم
مناسـب   يپـول  اسـت يس يكـه ابزارهـا   دادنشـان   شتريب ليتحل
 سـت يز اسـت يس نـان ياطم از عـدم  يرفـاه ناش ـ  نهيتواند هز مي
بـه اتخـاذ موضـع     يبانك مركز ازيكند و بر ن ليرا تعد يطيمح

و تورم در مواجهـه بـا    يناخالص داخل ديتول تيتر در تثب يتهاجم
 تأكيد دارد يطيمح ستيز يها سياست نانياطم عدم يها شوك

  .)214: 2024(هوانگ و پونزي، 
به بررسي اثرات متغير در زمان و رابطه  3هونگ و همكاران

علّي بين نااطميناني سياست اقتصادي و بـازدهي بـازار سـرمايه    
گروه هفت كشور پرداختند. در اين مطالعه از اطلاعات آماري در 

آزمون  و 2022تا  1997نوظهور هفت كشور از سال  يو بازارها
زمـان بـر اسـاس بـردار      - ري ـمتغرويكرد با  ديگرنجر جد تيعل

و  يگرنجـر خط ـ  يهـا  آزمـون  جي. نتـا تعميم يافته استفاده شـد 
شاخص نااطميناني كه  دادنشان  مونهكل دوره ن يبرا يرخطيغ

 ـ ريتأث يمل اي يجهان سياست اقتصادي در  بـر بـازار سـهام    يعلّ
 ري ـگرنجر متغ تيعل يها كشور دارد. آزمون 14از  يميكمتر از ن

شـاخص نااطمينـاني سياسـت    اي كه  كه دوره دادزمان نشان  -
بحـران   كي ـاغلـب بـا    ذاردگ ـ مي ريبر بازار سهام تأث اقتصادي

(هونگ و همكاران،  همراه است يمل داديرو ايبزرگ  يالملل نيب
2024 :85( . 

 ينانينااطم يزمان نيب يوابستگ يرسو همكاران به بر يآدج
ي از اقتصـادها  يدر منتخب ـ يو چرخه تجـار  ياقتصاد استيس

اقتصـاد   6 يمطالعه از اطلاعـات آمـار   نينوظهور پرداختند. در ا
اسـتفاده شـد. بـه منظـور      1999-2018 ينوظهور در بازه زمـان 

 ـ ليتحل موجـك و   چندگانـه  ياز همبسـتگ  رهـا يمتغ نيروابط ب
بر برآوردگر انتقال گسسته  يمبتن يمقطع نيه بچندگان يوابستگ

بـود كـه شـاخص     ني ـا انگري ـبدست آمـده ب  جياستفاده شد. نتا
 متيبا شاخص ق يمثبت يهمبستگ ياقتصاد استيس ينانينااطم

  ). 604: 2022، 4و همكاران يآدج(مصرف كننده داشته است 
از  ياثـرات شـوك ناش ـ  فـر و همكـاران بـه بررسـي      ياوري

                                                           
3. Hong et al. 
4. Adjei et al. 
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 DSGE كرديبا رو رانيبر اقتصاد ا ياقتصاد استيس ينانينااطم
از  يبــه دســت آمــده شــوك ناشــ جيبــر اســاس نتــاپرداختنــد. 

ثباتي در متغيرهاي كـلان   منجر به بروز بي ياقتصاد ينانينااطم
 .)39: 1402، 1فر و همكاران شود (ياوري اقتصادي مي

 ينـان يتكانـه نااطم  ريتـاث  نژاد به بررسـي  گودرزي و عباسي
 ني ـا يبـرا ي پرداختنـد.  كـلان اقتصـاد   يرهايبر متغ ياقتصاد

بـر اسـاس    1370-1401 يبازه زمـان  يمنظور از اطلاعات آمار
بدسـت   جياستفاده شد. نتـا  يشده فصل لياطلاعات تعد يفراوان

نشـان   يپول استيس ينانينااطم هياز ناح دهآمده از تكانه وارد ش
نـرخ ارز و   نرخ تورم، نـرخ بهـره،   يرهاياست كه متغ نيدهنده ا

انـد   تكانه از خود نشـان داده  نيبه ا يواكنش مثبت ديانحراف تول
اشتغال، مخارج دولـت،   ،گذاري از جمله سرمايه رهايمتغ رياما سا

 كـنش وا يبخش خصوص ـ يو مخارج مصرف ياتيمال يدرآمدها
  . )106: 1402، 2نژاد (گودرزي و عباسي از خود نشان دادند يمنف

رسـي اثـرات نااطمينـاني كـلان     محمدي و همكاران به بر
هاي آتي بخش حقيقي اقتصـاد و   بيني فعاليت اقتصادي بر پيش

پرداختنـد. بـه    1398تا  1371سياست در ايران طي دوره زماني 
اسـتفاده شـده    ARDLهـا از روش   منظور تجزيه و تحليل داده

ااطميناني كلان اقتصادي نهاي تحقيق نشان داد كه  است. يافته
هاي آتي بخش حقيقي اقتصاد را بهبـود   فعاليت يبين پيشقدرت 

بخشد. همچنين مشاهده شد كه نااطميناني كلان اقتصـادي   مي
هاي آتي بخش حقيقي اقتصـاد در   بيني فعاليت تواند بر پيش مي

هاي مطرح  مدت و بلندمدت اثرگذار باشد، در نتيجه فرضيه كوتاه
بـه عـواملي   شده در تحقيق مورد تأييد قرار گرفت. نااطمينـاني  
گذاران مانند  اشاره دارد كه احتمالاً روي تصميمات مالي سرمايه

هاي آتي دولت، روندهاي مالي و اثرات بالقوه و احتمالي  سياست
هـاي   گذارد. در سطح كلان نااطميناني در سياسـت  آنها تأثير مي

گـذاري و   اقتصادي منجر به كاهش نرخ رشد اشتغال و سـرمايه 
گـردد همچنـين ايـن عـدم      ش سـهام مـي  افزايش نوسانات ارز
هاي اقتصادي، بر روي اشتغال و بازار كسب  اطمينان در سياست

است. بنابراين بازار كـار و   اثرگذارو كار (بيكاري و خوداشتغالي) 
اشتغال، بـه عنـوان بـازاري مهـم در اقتصـاد، از نااطمينـاني در       

، 3محمـدي و همكـاران  (هاي اقتصادي اثر پذيري دارد  سياست
1401 :35.(  

آوري  حيدري و همكاران به بررسي اثـرات بلندمـدت جمـع   
هـاي اقتصـادي بـر رفتارهـاي      ماليات و نااطميناني از سياسـت 

                                                           
1. Yavarifar et al. 
2. Gudarzi Farahani & Abbasinejad 
3. Mohammadi et al. 

پرداختند. هـدف ايـن    PMGدهندگان با رويكرد  تدافعي ماليات
آوري ماليـات بـر رابطـه بـين      مطالعه بررسي تأثير ميزان جمـع 

هاي  ر مالياتي در شركتهاي اقتصادي و با نااطميناني از سياست
شـركت طـي دوره    83منتخب بورس اوراق بهادار تهران شامل 

بود. نتـايج نشـان    ARDLبا رويكرد پانل  1390-1398زماني 
داري بـر رابطـه بـين     آوري ماليات اثر منفي و معني داد كه جمع

هـا داشـته اسـت. ضـريب      نااطميناني تورم و بار مالياتي شركت
درصـد اطمينـان منفـي و     95سـطح   مدل تصحيح خطا نيـز در 

  ).24: 1401، 4حيدري و همكاران(دار بوده است  معني
  روش شناسي پژوهش -3

است. جامعه آمـاري   يفيتوص -يليق تحلين تحقيروش انجام ا
 اسـت.  1368-1401مطالعه حاضر اقتصاد ايران در بازه زمـاني  

اطلاعات آماري مورد اسـتفاده در ايـن مطالعـه از وب سـايت و     
  اي بانك مركزي استخراج شده است. اه دادهپايگ

  خانوار -3-1
در مطالعه حاضر اقتصاد از خانوارهـاي مشـابهي تشـكيل شـده     
است كه افق بي نهايت دارند. از سبد با كشش جانشـيني ثابـت   

)CESاي داخلــي و وارداتــي  ) از كالاهــاي مصــرفي و ســرمايه
، ௧݉	نقـد  هاي مالي را به شـكل پـول   نند و داراييك مي استفاده

 را نگـاه  ௧݅	 يك ساله با نرخ سود اسمي ௧ܾ	اوراق قرضه دولتي 
). خانوار مطلوبيت خود را 14: 2010، 5ارد (فليسس و تويستاد مي

و نگهداري تراز حقيقي پـول   ௧ܥاز كالاهاي مصرفي خصوصي 
)݉௧ = ெ೟௉೟( ك مــي كســب) نــد و بــه واســطه عرضــه كــار	 ௧ܰ (

هد. تابع مطلوبيت خانوار بـه شـكل زيـر    د مي مطلوبيت از دست
  است:

଴ܧ	ݔܽܯ )1( ∑ ௧ஶ௧ୀ଴ߚ ௜ܷ ቀܥ௧, ெ೟௉೟ , ௧ܰቁ
 
)2( 

௧ܷ = ஼೟భష഑೎ଵିఙ೎ + ఞ೘ଵିఙ೘ (ெ೟௉೟)ଵିఙ೘ − ߯௜௥ ே೟ଵାఙ೔ೝ 
  

     
ــه در آن  ߚك ∈ ــين   (0,1) ــل ب ــل تنزي  ௖ߪ، اي دورهعام

كشش جانشيني تراز  ௠ߪمصرف،  اي دورهكشش جانشيني بين 
بـراي   6نيز عكس كشش نيروي كار فـريش  ௜௥ߪپول و  حقيقي

نيروي كار است. خانوار ترجيحات خود را نسبت به قيد بودجه و 
                                                           
4. Heydari et al. 
5. Felices & Tuesta 
6. Frisch 
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نـد و فـرض بـر آن    ك مي ) حداكثر௧ାଵܭايه (قاعده حركت سرم
است كه خانوارها مالك موجودي سرمايه هستند كـه بـه بنگـاه    

ود. در رابطـه فـوق، سـمت    ش ـ مـي  نمونه در هر دوره اجاره داده
از طريـق   ௧ܭراست درآمد خانوار است كه شامل عرضه سرمايه 

در ايـران   ௧ܹ، و دسـتمزد نيـروي كـار    ௧ݎنرخ بازگشت سرمايه 
ود. ش ـ مـي  از او كسـر  ௪ݐ	است كه با نرخ ماليات بـر دسـتمزد   

) و پول داخلي تورم زدايـي  ௧ݎܶهاي انتقالي ( همچنين، پرداخت
است. در سمت پرداخت خانوار (سمت چپ) مصـرف   ௠೟షభగ೟شده 
 گـذاري  رمايهس ـ)، مقدار ௏஺ݐماليات بر ارزش افزوده ()، ௧ܥكالا (

  است.) ௧݉و ميزان پول داخلي () ௧ܫ(
௧(1ܥ )3( + (௏஺ݐ + ݉௧ + ௧௉௔ܫ =௧ܹ ௧ܰ(1 − (௪ݐ + ௠೟షభగ೟ + ௧ݎܶ +   ௧ܭ௧ݎ

حركت فرايند انباشت سرمايه بخش خصوصي بـه صـورت   
  . شده استزير ارائه 

௧ାଵܭ )4( = (1 − ௧ܭ(ߜ +  ௧௉௔ܫ
௧௉௔ܫ )5( = ௧௉ܫ +  ௧ܨ

اي اسـت كـه    افزوده شده گذاري سرمايه ௧௉௔ܫدر اين رابطه 
و بخشـي از   ௧௉ܫبخشي از آن توسط خود بنگاه بخش خصوصي 

 ௧ܨآن توسط تخصيص انجام شده از سوي صندوق توسعه ملي 
در واقـع آن بخشـي از درآمـدهاي نفتـي      ௧ܨفراهم شده است. 

است كه در هر دوره به بخش خصوصي جهت افزايش انباشـت  
  ود. ش مي سرمايه مورد نياز خود تخصيص داده

حداكثرسازي تابع مطلوبيت با توجه به قيـود معرفـي شـده،    
 ود.ش مي روابط زير حاصل

)6( ௧ܰఙ೔ೝ = ఒ೟௪೟೔ೝ(ଵି௧ೢ)ఞ೔ೝ   
௧ߣ )7( = ݉௧ି ఙ೘ܧߚ௧ ఒ೟శభగ೟శభ  
)8( ஼೟ష഑೎ଵି௧ೇಲ ]௧ܧߚ= ஼೟శభష഑೎ଵି௧ೇಲ ௧ାଵ(1ݎ) −   [(ߜ

بـر اسـاس الگـوي     ௧ܥمصرف كل  رابطه همچنين، در اين
CES ) ܥبه مصرف كالاي داخلي௧ௗ  و مصرف كالاي وارداتـي (

كشش جانشيني بـين   ௖ߠود. در رابطه فوق ش مي ) تقسيم௧௣௠ܥ(
سهم كـالاي مصـرفي    ௖ߙكالاهاي مصرفي داخلي و وارداتي و 

  توليد داخل در كل مصرف است. 

௧ܥ )9( = ௧ௗഇ೎షభഇ೎ܥ	௖భഇ೎ߙ] +(1 − ௧௣௠ഇ೎షభഇ೎ܥ(௖ߙ ] ഇ೎ഇ೎షభ  
ود كه ش مي علاوه بر اين، مانند كالاهاي مصرفي، فرض

ند ك مي پيروي CESخصوصي كل نيز از الگوي  گذاري سرمايه
 گذاري سرمايه) و ௧ௗܫتوليد داخلي ( گذاري سرمايهو به صورت 

كشش  ூߠود. در رابطه فوق ش مي ) تقسيم௧௣௠ܫكالاي وارداتي (
سهم  ூߙداخلي و وارداتي و  گذاري سرمايهجانشيني بين 

  است. گذاري سرمايهدر توليد داخل از كل  گذاري سرمايه
௧௉௔ܫ  )10( = ௧ௗഇ಺షభഇ಺ܫ	ூభഇ಺ߙ] +(1 − ௧௣௠ഇ಺షభഇ಺ܫ(ூߙ ] ഇ಺ഇ಺షభ  

 بنگاه - 2- 3

مدل حاضر دربرگيرنده دو نوع بنگـاه داخلـي يعنـي توليدكننـده     
اي و توليدكننده كالاهاي نهايي است. كالاهاي  كالاهاي واسطه

اي، متمايز و جانشين ناقص يكـديگر هسـتند كـه توليـد      واسطه
-ها را بر اساس منطق جمعگر ديكسيت كننده كالاي نهايي آن

  ند. ك مي يگليتز به شكل زير تركيباست
௧ௗݕ )11( = [න ௧ௗ(݅)ఏ೏ିଵఏ೏ݕ ݀݅]ଵ

଴
ఏ೏ఏ೏ିଵ

 
با حل شـرط مرتبـه اول معادلـه فـوق، تـابع تقاضـا بـراي        

اي بـه   ي واسـطه هـا  محصول متمايز توليدي هر يـك از بنگـاه  
  :آيد مي صورت زير بدست

(݅)௧ௗݕ )12( = [ ௧ܲௗ(݅)௧ܲௗ ]ିఏ೏ݕ௧ௗ  
شـاخص   ௧ܲௗام و  iقيمت كالاي واسطه  (݅)௧ܲௗدر اين جا 

وان رابطه ميان شـاخص  ت مي قيمت كالاهاي توليد داخل است.
اي  قيمت كالاي نهايي توليدي داخلي و قيمت كالاهاي واسطه

  :نوشترا به صورت زير 
)13( ௧ܲௗ = ׬] ௧ܲௗଵିఏ೏݀݅]ଵ଴ భభషഇ೏   

 
هاي نيروي كار و سرمايه را بـه   هاي واسطه، نهاده اما بنگاه

نند. با توجه به اين كه ك مي استفاده توليدعنوان نهاده در فرايند 
بخش نفت نيز در مدل بطور مجزا در نظر گرفتـه شـده اسـت،    

  ليد كالاهاي غيرنفتي است:توليد اين بخش شامل تو
(݆)௧݈݅݋݊ݕ )14( =
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௧ఈ(݆)ܭ௧ܣ ܰ(݅)௧ ఠ݊ܫ௧ଵିఈିఠ(݆)  
و كـالاي   )௧ܭتقاضاي بنگاه بـراي نيـروي كـار، سـرمايه (    

 ـ مـي  و نيز هزينه نهايي را )௧݊ܫواسطه ( وان از طريـق حـداقل   ت
كنـار   mcاز انـديس   iروابط  سازي مخارج بدست آورد. در اين

هـا هزينـه    ود كه تمام بنگـاه ش مي گذاشته شده است زيرا فرض
  نهايي يكساني دارند.

)15(  ܰ(݅)௧ = ߱ ௬௡௢௜௟೟(௜)௪೟೔ೝ ݉ܿ௧   
(݆)௧ܭ  )16( = ఈ௬௡௢௜௟೟(௜)௥೟ ݉ܿ௧  
(݆)௧݊ܫ  )17( = (1 − ߙ − ߱) ௬௡௢௜௟೟(௜)௉೟಺೙ ݉ܿ௧  
)18(  ݉ܿ௧ =(ଵఠ)ఠ(ଵఈ)ఈ( ଵଵିఈିఠ)ଵିఈିఠݓ௧௜௥ఠݎ௧ఈ ௧ܲூ௡ଵିఈିఠ  

هاي توليد كننده، توليدات خود را به دو بازار داخلـي و   بنگاه
بـه ترتيـب عرضـه و     ௧ܲௗو (݅)௧ௗݕنند كـه  ك مي خارجي عرضه

 (݅)௧௫ݕقيمت كالاي توليد شده به بازار داخلي است. همچنـين،  
௧ݔܧعرضه كالاي توليد شده به بازار خارجي با قيمت  ௧ܲ௫  .است
 شكل تابع توليد با كشش ثابت مطابق زير است:

(݅)௧݈݅݋݊ݕ  )19( = ௧ௗഇ೤శభഇ೤ݕ௬భഇ೤ߙ] (݅) +
൫1 − ௬൯ߙ భഇ ௧௫(݅)ഇ೤శభഇ೤ݕ ] ഇ೤ഇ೤శభ  

هاي توليد كننده، سود خود را براي تعيين عرضـه بـه    بنگاه
  نند:ك مي بازارهاي داخلي و خارجي حداكثر

௧௫ݕ  )20( = (1 − (௬ߙ ൬ா௫೟௉೟ೣ௉೟೤ ൰ఏ೤   (݅)௧݈݅݋݊ݕ
௧ௗݕ  )21( = ௬ߙ ൬௉೟೏௉೟೤൰ఏ೤   (݅)௧݈݅݋݊ݕ

با توجه به شرايط مرتبه اول و تركيب آن با قاعده تغييـرات  
 ـ مي شاخص قميت كالاهاي توليد داخل، در نهايت وان رابطـه  ت

وليـد داخـل (منحنـي فيليـپس     هاي نرخ تورم كالاهاي ت پويايي
  لگاريتمي زير بيان كرد: -كينزي جديد) را به صورت خطي

)22( ݀^ݐ_̂	ߨ  = 1)/݀_ݒ) + −ݐ)_̂	ߨ	(݀_ݒߚ +1)/ߚ)(݀^(1 +ݐ)_̂	ߨ	(݀_ݒߚ 1)^݀)((1− −1)(݀_ݒ +1)	݀_ݒߚ)/(݀_ݒߚ  (^ݐ_̂	(ܿ݉)	((݀_ݒߚ
اي كالاهـاي  وان تقاضاي مورد نياز توليد بـر ت مي همچنين،

واسطه را به دو قسمت كالاهاي واسطه داخلي و وارداتي تقسيم 
 CESكرد. بنابراين، شكل تقاضاي كالاي واسطه بصورت الگـو  

  به شكل زير خواهد بود:
௧݊ܫ  )23( = ௧ௗഇ಺೙షభഇ಺೙݊ܫூ௡భഇ಺೙ߙ] +(1 − (ூ௡ߙ భഇ಺೙݊ܫ௧௠ഇ಺೙షభഇ಺೙ ] ഇ಺೙ഇ಺೙షభ  

وان تقاضا براي هر يك از كالاهاي ت مي سازي رفتار با بهينه
 ௧ܲூ௡كـه   واسطه داخلي و وارداتـي را بشـكل زيـر بدسـت آورد    

قيمـت كـالاي    ௧ܲூ௡௠قيمت كالاي واسـطه در بـازار داخـل و    
  واسطه وارداتي است.

௧௠݊ܫ )24( = (1 − (ூ௡ߙ ቀ௉೟಺೙೘௉೟಺೙ ቁିఏ಺೙   ௧݊ܫ
௧ௗ݊ܫ )25( = ௬ߙ ൬௉೟಺೙೏௉೟಺೙ ൰ିఏ಺೙   ௧݊ܫ

  بخش تجارت خارجي - 3- 3
در مطالعه حاضر، بخش تجارت خارجي به دو قسمت صادرات و 

هـاي   ت تا از اين طريق بتوان آثار تحريمواردات تقسيم شده اس
المللي را به عنوان يكي از دو نوع تحـريم مـورد نظـر     مالي بين

هاي توليد كننده كـالاي واسـطه، بخشـي از     بررسي كرد. بنگاه
رسـانند. هماننـد    محصول خود را در بازار خارجي به فروش مـي 

قبــل نيــز در اينجــا يــك جمعگــر (بــه عنــوان مثــال شــركت  
آوري  ده) وجود دارد كه كالاهاي توليـد داخـل را جمـع   صادركنن

فروشـد. كـالاي صادرشـده     نموده و آنها را به بازار خارجي مـي 
توسط هر عرضه كننده به كل قيمت كالاي صادراتي و قيمـت  

  بستگي دارد. (݅)௧ܲ௫هر كالاي صادراتي توسط هر بنگاه 
௧௫ݕ )26( = ׬] ௧௫(݅)ഇ೤షభഇ೤ݕ ݀݅]ଵ଴

ഇೣഇೣషభ
  

   
بنابراين تقاضا و شاخص قيمت صادرات هر جمعگـر بـراي   
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  صادرات به شكل زير است:
  

(݅)௧௫ݕ )27( = [௉೟ೣ (௜)௉೟ೣ ]ିఏೣݕ௧௫  
)28(  ௧ܲ௫ = ׬] ௧ܲ௫ଵିఏೣ݀݅]ଵ଴ భభషഇೣ  

1حال اگر بـر اسـاس مـدل كـالوو تنهـا       − درصـد از   ௫ߴ
ننــد تــا بــه صــورت بهينــه ك مــي صــادركنندگان فرصــت پيــدا

هـاي خـود را تعيـين كننـد، بـراي سـاير صـادركنندگان         قيمت
ها بر اساس تورم دوره قبـل تعـديل خواهـد شـد كـه بـر        قيمت

  است: سازي قيمت صادرات به شكل زير اساس شاخص
)29( ௧ܲାଵ௫ (݅) = ఛೣ(௧௫ߨ) ௧ܲ௫(݅) 

به اين ترتيب منحني فيليپس كينـزي بـراي صـادرات بـه     
  :آيد مي شكل زير در

ො௧௫ߨ )30( = ൬ ௫1ݒ + ௫ݒߚ ො௧ିଵ௫ߨ ൰ ൬ 1ߚ + ௫ݒߚ ො௧ାଵ௫ߨ ൰ ቀ(ଵି௩ೣ)(ଵିఉ௩ೣ)ఉ௩ೣ(ଵାఉ௩ೣ) ݉ෞܿ ௧௫ቁ  

 ௧ܲௗصادركنندگان كالاهـاي واسـطه داخلـي را بـه قيمـت      
 ௧ܲ௫كنندگان خـارجي بـه قيمـت     نند و به مصرفك مي خريداري

  فروشند.   مي
وانند از سه طريق مورد توجه قرار ت مي هاي وارداتي اما بنگاه

و  )௧ெܫاي ( ، كالاهـاي سـرمايه  )௧ெܥگيرند: كالاهـاي مصـرفي (  
. براي اين منظور، در هر يك از سـه  )௧ெ݊ܫاي ( كالاهاي واسطه

حالت مذكور واردكننده در هر بخش به عنوان جمعگر مـد نظـر   
يرد تا كالاي مورد نظر را وارد نموده و سپس در اختيار گ مي قرار

تقاضا كنندگان از جمله بخش خصوصـي و يـا دولتـي در بـازار     
عرضه كالاي وارداتي  ௧ெܥرار دهد. در اينجا، رقابت انحصاري ق

) iاست كه تابعي از كالاي خريـداري شـده از هـر واردكننـده (    
  است.

௧ெܥ )31( = [න ௧௫(݅)ఏ೎೘ିଵఏ೎೘ܥ ݀݅]ଵ
଴

ఏ೎೘ఏ೎೘ିଵ
 

 جمعگر هزينه خود را جهت تعيين تقاضا از هر واردكننـده و 
  ند.ك مي قيمت كالاي وارداتي حداقل

(݅)௧ெܥ )32( = [௉೟೎೘(௜)௉೟೎೘ ]ିఏ೎೘ܥ௧ெ  
)33( ௧ܲ௖௠ = ׬] ௧ܲ௖௠ଵିఏ೎೘݀݅]ଵ଴ భభషഇ೎೘   

ــدداً طبــق روش كــالوو، تنهــا     1مج − درصــد از  ௖௠ߴ

نند تـا بـه صـورت بهينـه     ك مي فرصت پيدا هاي واردكننده بنگاه
ها قيمت كالاهـاي   هاي خود را تعيين كنند و مابقي بنگاه قيمت

  نند.ك مي بندي زير تعديل وارداتي خود را بر اساس شاخص
)34( ௧ܲାଵ௖௠ (݅) = ఛ೎೘(௧௖௠ߨ) ௧ܲ௖௠(݅) 

  لذا شاخص قيمت واردات عبارت است از:
)35( ௧ܲ௖௠ଵିఏ೎೘= ௧ିଵ௖௠ߨ)]௖௠ߴ )ఛ೎೘ ௧ܲିଵ௖௠ ]ଵିఏ೎೘ + (1− (௖௠ߴ ௧ܲ௖௠∗ଵିఏ೎೘ 

يـرد كـه قيمـت    گ مي هر واردكننده كالاي مصرفي تصميم
را بـراي حـداكثر سـازي سـود خـود بدسـت آورد.        ∗௧ܲ௖௠بهينه 

يليپس كينزي براي كالاهاي وارداتي به شكل بنابراين منحني ف
  زير است:

=ො௧௖௠ߨ )36( ൬ ௖௠1ݒ + ௖௠ݒߚ ො௧ିଵ௖௠ߨ ൰ ൬ 1ߚ + ௖௠ݒߚ ො௧ାଵ௖௠ߨ ൰ 

ቆ(1 − ௖௠)(1ݒ − ௖௠1ݒߚ(௖௠ݒߚ + ௖௠ݒߚ ݉ෞܿ ௧௖௠ቇ 

ورد نياز را از بازارهـاي  در حقيقت، واردكنندگان، كالاهاي م
بـه بـازار    ௧ܲ௖௠خريداري كرده و با قيمـت   ௧ܲ௙خارجي با قيمت 

لازم به ذكر است كه نرخ ارز به صورت بازار فروشند.  داخلي مي
  آزاد در نظر گرفته شده است.

  بخش نفت  - 4- 3
در اين مطالعه درآمدهاي حاصل از صادرات نفت به صورت يك 

  ود.ش مي در نظر گرفته (1)ܴܣبازگشت مرتبه اول فرايند خود
)37(  ܱ݈݅௧ =	 ܱ݈݅௧ିଵఘೀ೔೗exp	(ߝ௧௢௜௟) ; .݅~௧௢௜௟ߝ ݅. ݀. ܰ(0, ௢௜௟ଶߪ ) 

ود كه انباشت ذخاير صندوق ش مي علاوه بر اين، فرض
  ند:ك مي بعيت) در هر دوره از فرايند زير ت௧ܨܦܰتوسعه ملي (

௧ܨܦܰ )38( = ௧ିଵܨܦܰ + ∅ிܱ݈݅௧ − ௧ܨ ௧ܦܰ	௡ௗߙ+ + ܼ௧  
مانده ذخاير صندوق توسعه ملي از  ௧ିଵܨܦܰكه در آن 

سهم صندوق از  ி∅ود. ش مي دوره قبل كه به دوره فعلي منتقل
وق به بخش تسهيلات اعطا شده صند ௧ܨدرآمدهاي نفتي، 

خالص بدهي بخش خصوصي به صندوق،  ௧ܦܰخصوصي،  درصدي از خالص بدهي بخش خصوصي به صندوق  	௡ௗߙ
سود  ௧ܼود و ش مي است كه در هر دوره به صندوق بازپرداخت
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گذاري آن بخش از منابع  واريزي به صندوق از محل سپرده
ده است. كه به بخش خصوصي تسهيلات داده نش استصندوق 

از منابع را از طريق  ௧ܨهمچنين صندوق در هر دوره ميزان 
هد. فرض د مي هاي تجاري به بخش خصوصي تسهيلات بانك
درصد از منابع صندوق در هر دوره به بخش خصوصي  ிߙشده 

  :)28: 1394، 1(صيادي و همكاران ودش مي تسهيلات داده
௧ܨ  )39( = ிߙ ௧ܨܦܰ

 چنين، خالص بدهي بخش خصوصي به صندوق راهم
  وان به شكل زير در نظر گرفت:ت مي

௧ܦܰ  )40( = ௧ିଵܦܰ + (1 + ௧ܨ(݀ݎ   ௧ܦ௡ௗܰߙ−
  و مقام پوليدولت  - 5- 3

دولت مخارج خود را از محـل چـاپ و عرضـه اوراق مشـاركت،     
 استقراض از بانك مركزي، اخـذ ماليـات و نيـز فـروش نفـت و     

نـد. بـه ايـن    ك مـي  صادرات آن به خارج از كشور تـأمين مـالي  
ترتيب، درآمد دولت از محل درآمـدهاي ماليـاتي، ارز حاصـل از    

௧ீ݀فروش نفت و خلق پول  − ݀௧ିଵீ ود. همچنين، ش مي تأمين
)، مصـرف دولـت   ௧ݎܶهاي انتقالي ( مخارج دولت شامل پرداخت

 ௧ܲூீبـا قيمـت   ௧ீܫدولـت  گذاري سرمايه، ௧ܲ௖ீ) در قيمت ௧ீܥ(
بــه ترتيــب ســهم  ஽௘௣∅و  ௙ ،∅ேூை஼∅اســت. در رابطــه زيــر، 

صندوق توسعه ملي، شركت ملي نفت ايران و مناطق نفت خيـز  
يرد كه هر سـاله در  گ مي محروم از درآمدهاي نفتي مد نظر قرار

ود. لذا سهم دولت از درآمـدهاي  ش مي ر تعيينقانون بودجه كشو
هاي مذكور از كل درآمـدهاي نفتـي بـه     نفتي پس از كسر سهم

بـه   ௧ܦܤܩ. به اين ترتيب كسـري بودجـه دولـت    آيد مي دست
 وان از طريق رابطـه زيـر بيـان نمـود    ت مي هاي حقيقي را قيمت

 :)29: 1394(صيادي و همكاران، 

௧ܦܤܩ  )41( = ௉೟೎ಸ௉೟ ௧ீܥ + ௉೟಺ಸ௉೟ ௧ீܫ + ܴܶ௧ −[(ଵି∅೑ି∅ಿ಺ೀ಴ି∅ವ೐೛)ை௜௟೟௉೟ +൫ௗ೟ಸିௗ೟షభಸ ൯௉೟ + ௧ݓ௪ݐ ௧ܰ ௧௏஺ݐ+ ൬ܿ௧ + ௉೟೎ಸ௉೟   ௧൰ீܥ
اي خود را از بازار داخلـي   دولت كالاهاي مصرفي و سرمايه

௧ீܥ( ௗ  ܫو௧ீ ௗ) ܥ) و كالاهاي وارداتي௧ீ ௠  ܫو௧ீ ௠ از طريق تابع (
CES   ߠبا كشش جانشـيني௖ீ ߠ وூீ     بـه صـورت زيـر تـأمين 

                                                           
1. Sayadi et al. 

  ند:ك مي
)42( ܿ௧ீ = ௧ீܥ௖ீభഇ೎ಸߙ] ௗഇ೎ಸశభഇ೎ಸ +(1 − (௖ீߙ భഇ೎ಸܿ௧ீ ௠(݅)ഇ೎ಸశభഇ೎ಸ ] ഇ೎ಸഇ೎ಸషభ  
௧ீܫ )43( = ௧ீܫூீభഇ಺ಸߙ] ௗഇ಺ಸశభഇ಺ಸ +(1 − (ூீߙ భഇ಺ಸܫ௧ீ ௠(݅)ഇ಺ಸశభഇ಺ಸ ] ഇ಺ಸഇ಺ಸషభ  

ود نرخ رشد حجم پول از قاعده زير ش مي همچنين، فرض
  :)1397(گلدوست و همكاران،  ندك مي پيروي

)44( ݉௧ሶ = ݉௧ିଵሶ ఘ೘ߨ௧ఘഏݕ௧ఘ೤ܴ݁௧ఘೝ೐    

௧ሶ݉كه در اين جا  = ௠೟௠೟షభ ن حـال تـابع   ي ـبـا ا  اسـت.  ௧ߨ
ب تنهـا در دوران ركـود و رونـق    يكه در آن ضـرا  يالعمل عكس

قاعده خواهد بود كه به صـورت نامتقـارن    ينوع  كنند، ير مييتغ
نسـبت بـه    يت مقام پوليوان گفت حساست مي كند. لذا يعمل م

در  ر اسـت. بـا  يي ـدو هدف خود در هر لحظه از زمان در حال تغ
 يالعمل معرف ـ ت، در مرحله بعد تابع عكسين واقعينظر گرفتن ا

௬ߩ  ر در طول زمان خواهد شد.  يمتغ يك مدل با پارامترهايشده  = ଵߙ + ௬,௧ିଵߩଶߙ +  ௧ߦ
ود ضريب مربـوط بـه اهميـت    ش مي كه مشاهده گونه همان

توليد در قاعده سياست پولي بر اسـاس روش مـاركوف تجزيـه    
ه و اثرگذاري نااطميناني سياست اقتصادي در دوران رونق و شد

ركود بر اساس ماتريس احتمال انتقال مـورد ارزيـابي و بررسـي    
  .دردگ مي قرار

  شروط تسويه بازار - 6- 3
 در نهايت در شرط تسويه بـازار، چنـد اتحـاد بـه مـدل افـزوده      

ود تا مدل كامل شده و شـرط والـراس برقـرار شـود. ايـن      ش مي
  به صورت زير است:روابط 

௧ܥ ≡௧ݕ )45( + ௉೟೎ಸ஼೟ಸ௉೟ + ௉೟಺ூ௣௔೟ା௉೟಺ಸூ೟ಸ௉೟ +௑೟௉೟ − ெ೟௉೟  
  هاي پژوهش يافته -4
  مقداردهي پارامترهاي مدل - 1- 4

شده جهت برآورد پارامترهاي مدل از روش بيزين استفاده 
است. چگالي پيشين پارامترهاي پژوهش با چگالي پسين 

برآورد شده  2هستينگز-الگوريتم متروپوليسبر اساس 
 مقادير پارامترهاي كاليبره شده را نشان )1(است. جدول 

  هد.د مي
                                                           
2. Metropolis-Hastings 
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نااطميناني سياسـت اقتصـادي در ايـن     مؤلفهوارد شده از ناحيه 
دوران بر متغيرهاي كلان اقتصادي بررسي شـد. نتـايج بدسـت    
آمده بيانگر اين موضوع بوده اسـت كـه در دوران رونـق اثـرات     
شوك نااطميناني سياست اقتصادي بر متغيرهايي ماننـد توليـد،   

، مصـرف كمتـر از دوران ركـود بـوده اسـت و در      اريگذ سرمايه
دوران ركود اثر منفي اين شوك بر متغيرهاي ذكر شده شديدتر 
بوده است. علاوه بر اين اثر شوك نااطميناني سياست اقتصادي 
بر متغيرهاي نرخ تورم، نرخ بهره و نرخ ارز نيز در دوران رونق و 

ر اين متغيرهـاي  ركود اقتصادي مثبت بوده و منجر به افزايش د
راسـتا بـا    نتايج بدست آمده از اين مطالعه هـم  اسمي شده است.

 ــ ــه ي ــايج مطالع ــر ياورنت ــاران ( ف ــودرز1402و همك و  ي)، گ

 و همكاران ي)، آدج2024( ي)، هوانگ و پونز1402( نژاد يعباس
  بوده است. )2022( و همكاران ي) و آدج2023(

 لعه پيشنهاددست آمده از اين مطا با توجه به نتايج به
ود كه به منظور كاهش اثرات اقتصادي مربوط به ش مي

مداران كشور در  ي اقتصادي سياستها سياستنااطميناني در 
ي صلاحديدي كه منجر ها سياستهاي مختلف از اعمال  حوزه

گذار شده پرهيز نموده و  به كاهش شهرت و اعتبار سياست
وضعيت  ي اعمال شده بهها سياستت يعلاوه بر اين حساس

متغيرهاي كلان اقتصادي از قبيل نرخ ارز و تورم در هر دوره 
  .سنجيده شود
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